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Reprise mondiale modérée dans un contexte d’incertitude

Au troisieme trimestre de 2025, I'économie mondiale évolue dans un contexte de reprise modérée, marqué par un
ralentissement du rythme de croissance et une désinflation progressive. La croissance mondiale devrait s'établira 3,2 % en
2025 avant de légérement fléchira 3,1 % en 2026, confirmant une dynamique de reprise modérée mais relativement stable.
L'inflation, quant a elle, poursuivrait également sa trajectoire descendante : aprés 5,6 % en 2024, elle devrait atteindre
environ 4,2 % en 2025, puis se replier autour de 3,7 % en 2026, sous I'effet de la baisse des prix de I'énergie et du maintien

des politiques monétaires restrictives .

L’économie nationale enregistre une légére baisse

Au troisiéme trimestre 2025, le PIB en volume, corrigé des variations saisonniéres (CVS), a reculé de 0,8 % par rapport au
trimestre précédent. Cette contraction s'explique par le repli du secteur primaire, qui a cédé de 3,2 %, l'infléchissement du
secteur tertiaire (-0,4 %), ainsi que la baisse des taxes nettes sur les produits (- 4,0 %). En revanche, le secteur secondaire a
enregistré une dynamique positive, quoique modeste, avec une progression de 0,9 %. Par ailleurs, le PIB hors pétrole et gaz

s'estreplié de 1,9 %.

En glissement annuel, le PIB en volume a affiché une hausse de 3,7 % au troisiéme trimestre 2025. Cette évolution s'appuie
principalement sur le dynamisme du secteur tertiaire (+3,3 %) et du secteur secondaire (+1,7 %), tandis que le secteur
primaire a enregistré une progression modérée de 0,1 %. Les taxes nettes sur les produits ont, quant a elles, connu une

augmentation significative de 26,0 %.

Contributions des secteurs d’activité a la croissance du PIB
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Source : ANSADE

" Perspectives de |'économie mondiale du FMI, Octobre 2025
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https://www.imf.org/fr/publications/weo/issues/2025/10/14/world-economic-outlook-october-2025

Recul du secteur primaire suite a une forte contraction de la péche

La valeur ajoutée réelle (CVS) du secteur primaire s'est contractée de 3,2% par rapport au trimestre précédent,
principalement en raison de la forte contraction de la péche (-19,5 %), liée au recul des principales espéces débarquées. A
I'inverse, l'agriculture s'est nettement renforcée, enregistrant une hausse de 4,2 %, soutenue par une bonne campagne

rizicole.

En comparaison annuelle, le secteur primaire a affiché une légere croissance de 0,1%, portée par la performance
remarquable de I'agriculture (+18,2 %). En revanche, la péche a enregistré une baisse de 18,5 % limitant la progression

globale du secteur.
Croissance du secteur secondaire grace a I'essor du gaz

Lavaleur ajoutée réelle du secteur secondaire (CVS) a enregistré une progression de 0,9 %. Cette évolution s'explique surtout
par la hausse des activités extractives (+1,4 %), tirée par une forte hausse du gaz (+85,2 %), ainsi que par la bonne tenue des

activités manufacturiéres (+2,7 %). En revanche, les activités de construction ont reculé de 4,3 %.

Comparé au méme trimestre de I'année précédente, le secteur secondaire a affiché une croissance de 1,7 %, portée par |'essor
des activités de construction (+17,7 %). Toutefois, cette performance d'ensemble masque des évolutions contrastées, les

activités extractives et manufacturiéres ayant reculé respectivement de 0,3 % et 1,0 %.

Baisse modérée du secteur tertiaire

La valeur ajoutée réelle du secteur tertiaire (CVS) a affiché une baisse de 0,4 % par rapport au trimestre précédent. Cette
évolution résulte principalement du repli du commerce (-1,5%) ainsi que des activités de transport, information et
communication, dont la valeur ajoutée a reculé de 4,0 %. A l'inverse, les services d’administration publique et les autres

services ont enregistré de Iégéres progressions, respectivement de0,3%et1,2%.

En glissement annuel, le secteur tertiaire s'est accru de 3,3 %, porté par la forte dynamique des activités de transport,
information et communication (+20,1 %), ainsi que par la hausse des administrations publiques (+0,3 %) et des autres

services (+4,1 %). Cependant, le commerce a diminué de 5,3 % sur la méme période.
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Annexes

Encadré : Note sur les principales révisions des comptes nationaux trimestriels

Les révisions sur les données du PIB trimestriel peuvent étre fréquentes et sexpliquent

essentiellement par:

1. La prise en compte des derniers comptes nationaux annuels (définitifs ou provisoires) dans
I'estimation des comptes nationaux trimestriels ;

2. Lamise ajour ou changement des indicateurs conjoncturels adoptés;

3. La réestimation des parameétres inhérents a la méthodologie de calcul des comptes
trimestriels ;

4. Les changements souvent induits par le processus de désaisonnalisation ;

Zéme

A ce sujet, la croissance du PIB au trimestre 2025 a été révisée a la hausse passantde 2,9 % a

4,4 % soit une révision de 1,5 points de croissance, essentiellement en raison de :

#1 La forte révision a la hausse des données relative i la production du Gaz, de 86,7 % ;

#7 La révision i la hausse de données de la péche industrielle de 1,6 % ;

7l L'intégration des prévisions les plus récentes de la campagne agricole 2025-2026.
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Tableau 1: Croissance du PIB réel, CVS*, par branche d'activité en variations trimestrielles (%)

1T2024 @ 2T2024 3T2024 4T2024 1T2025 2T2025 3T2025

Secteur primaire 31 1,3 2,2 3,5 0,4 -0,5 232
1. Agriculture, péche, exploitation forestiére 31 -1,3 2,2 35 0,4 -0,5 23,2
1.1. Agriculture, Sylviculture et Exploit. Forestiére 0,6 -0,8 0,1 1,3 6,1 5,5 4,2
1.2. Elevage et chasse 1,0 0,7 04 01 -01 -01 -01
1.3. Péche 15,0 -8,7 12,8 18,2 -71 -7,8 -19,5
Secteur secondaire -2,5 2,5 -0,2 -1,3 1,2 35 09
2. Activités extractives -1,5 1,2 -1,3 -3,5 -1,3 31 14
2.1. Extraction de produits pétroliers et gaziers 457,2 85,2
2.2. Industries extractives autre que produits pétroliers et gaziers -1,5 1,2 1,3 235 -2,7 -3,8 -5,9
2.2.1. Extraction des minerais métalliques 2,7 04 21 43 3,1 44 6,9
Fer -5,4 -3,2 -4,1 6,0 -3,4 6,4 -11,4
Or et Cuivre -0,1 3,7 -0,5 12,7 -0,8 -10,8 -3,7
2.2.2. Autres activités extractives 10,1 71 47 2,6 0,6 05 0,3
3. Activités manufacturiéres 0,7 -0,2 -0,8 -6,0 53 -2,7 2,7
3. 1. Activités manufacturiéres hors eau et électricité 04 -1,6 -0,8 9,2 6,5 -4,6 4,7
3. 2. Production et distribution d'eau et d'électricité 2,5 4,4 -0,9 39 0,4 1,0 -0,8
4. Batiment et travaux-publics 12,7 17,3 6,6 17,7 -10,7 17,0 -4,3
Secteur tertiaire -0,5 3,3 2,3 1,0 -1,8 4,5 -04
5. Transport, Information et communication 0,1 6,0 -4,3 111 -6,7 20,6 -4,0
5.1. Transport 11 8,2 =31 111 -9,6 21,5 -5,9
5. 2. Information et communication -1,0 3,0 -6,0 11,2 -2,6 19,5 -1,4
8. Commerce -8,5 39 9,0 =53 -4,5 6,4 -1,5
9. Autres services 31 2,7 1,8 1,2 0,7 1,0 1,2
10. Administrations publiques 1,2 1,9 0,1 1,5 -0,8 -0,7 0,3
Total valeurs ajoutées -04 21 1,4 0,7 1,2 31 -0,6
Taxes nettes sur les prod uits 8,0 19,4 -28,4 26,7 -14,7 21,4 -4,0
Produit Intérieur Brut 0,2 3,5 1,3 2,4 22,2 44 -0,8

Source : ANSADE

*Corrigée des variations saisonniéres
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Tableau 2 : Croissance du PIB réel par branche d’activité en glissement annuel (%)

1T2024 2T2024 3T2024 4T2024 1T2025 2T2025 3T2025

Secteur primaire 1,0 -1,2 8,9 7,7 49 57 0,1
1. Agriculture, péche, exploitation forestiére 1,0 1,2 8,9 7,7 49 5,7 01
1.1. Agriculture, Sylviculture et Exploit. Forestiére 2,7 3,0 2,0 1,2 6,7 13,5 18,2
1.2. Elevage et chasse 32 33 3,0 2,2 11 03 -01
1.3. Péche -6,4 -18,2 48,6 40,0 13,0 14,2 -18,5
Secteur secondaire 104 2,6 12 -1,6 -03 0,7 1,7
2. Activités extractives 12,3 14 04 -51 -49 -3,1 -0,3

2.1. Extraction de produits pétroliers et gaziers

2.2. Industries extractives autre que produits pétroliers et gaziers 12,3 1.4 04 -51 -6,3 -10,9 -151
2.2.1. Extraction des minerais métalliques 11,1 -1,6 29 -8,5 -89 13,3 17,5
Fer 2,3 -8,0 -4,6 -6,8 -4,9 4,5 -35
Or et Cuivre 21,8 4,8 -2,5 -101 -10,7 =231 -25,6
2.2.2. Autres activités extractives 22,6 31,0 323 26,8 15,9 8,7 42
3. Activités manufacturiéres 1,8 -3,5 0,0 -6,2 -1,9 -4,3 -1,0
3. 1. Activités manufacturiéres hors eau et électricité 34 -5,3 21 -11,0 -5,5 -84 34
3. 2. Production et distribution d'eau et d'électricité -5,5 31 7,9 10,2 7,9 44 44
4. Batiment et travaux-publics 20,3 25,8 9,9 28,5 31,3 31,0 17,7
Secteur tertiaire 4,7 7,6 10,6 6,1 4,7 6,0 3.3
5. Transport, Information et communication -1,8 6,7 2,7 12,8 5,2 19,7 20,1
5.1. Transport -5,8 8,2 9,8 17,7 53 18,2 14,8
5. 2. Information et communication 39 4,6 -5,8 6,6 4,8 21,6 27,5
8. Commerce -3,6 1,7 18,7 -1.9 2,4 4,8 -53
9. Autres services 9,6 10,5 10,4 9,1 6,6 4,8 41
10. Administrations publiques 9,4 8,8 6,6 4.8 2,7 0,1 0,3
Total valeurs ajoutées 5,5 41 71 39 31 41 21
Taxes nettes sur les produits 22,2 52,8 -0,5 17,0 -7,6 -6,0 26,0
Produit Intérieur Brut 6,7 7,2 6,6 4,8 2,3 32 3,7

Source : ANSADE
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Tableau 3 : Contribution a la croissance du PIB réel en variations trimestrielles (point de %)

1T2024 2T2024 3T2024 4T2024 1T2025 2T2025 3T2025

Secteur primaire 0,6 -0,2 0,4 0,7 0,1 -0,1 -0,6
1. Agriculture, péche, exploitation forestiére 0,6 -0,2 0,4 0,7 0,1 -0,1 -0,6
1.1. Agriculture, Sylviculture et Exploit. Forestiére 0,0 0,0 0,0 0,1 0,3 0,3 0,2
1.2. Elevage et chasse 01 01 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.3. Péche 0,5 -0,3 0,4 0,6 -0,2 -0,4 -0,8
Secteur secondaire -0,8 0,8 -0,1 -0,4 -04 11 0,3
2. Activités extractives -0,3 0,2 -0,2 -0,6 -0,3 0,6 03
2.1. Extraction de produits pétroliers et gaziers 0,3 1,3 1,3
2.2. Industries extractives autre que produits pétroliers et gaziers -0,3 0.2 -0,2 -0,6 -0,5 -0,7 -1,0
2.2.1. Extraction des minerais métalliques -0,5 0,1 -0,3 -0,7 -0,6 -0,7 -1,0
Fer -0,5 -0,3 -03 04 -0,2 0,4 -0,7

Or et Cuivre 0,0 03 0,0 11 -0,4 -11 -0,3

2.2.2. Autres activités extractives 0,2 01 01 0,1 0,0 0,0 0,0

3. Activités manufacturiéres 0,0 0,0 -0,1 -0,5 04 -0,2 0,2
3. 1. Activités manufacturiéres hors eau et électricité 0,0 -0,1 0,0 -0,6 0,4 -0,2 0,2

3. 2. Production et distribution d'eau et d'électricité 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0

4. Batiment et travaux-publics -0,5 0,6 02 0,7 -0,5 0,7 -0,2
Secteur tertiaire -0,2 14 1,0 0,4 -0,8 1,9 -0,2
5. Transport, Information et communication 0,0 0,3 -0,3 0,6 -04 1,2 -0,3
5.1. Transport 0,0 03 -0,1 04 -0,3 0,7 -0,2

5. 2. Information et communication 0,0 01 -0,1 0,3 -0,1 0,5 0,0

8. Commerce -09 04 09 -0,6 -0,4 0,6 -01
9. Autres services 0,6 0,5 0,4 0,2 0,1 0,2 0,2
10. Administrations publiques 0,1 0,1 0,0 0,1 -0,1 -0,1 0,0
Total valeurs ajoutées -0,4 1,9 1,3 0,7 1,1 2,9 -0,5
Taxes nettes sur les produits 0,6 1,5 -2,6 1,8 -1,2 1,5 -0,3
Produit Intérieur Brut 0,2 3,5 1,3 2,4 2,2 44 -0,8

Source : ANSADE
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Tableau 4 : Contribution a la croissance du PIB réel en glissement annuel (point de %)

1T2024 2T2024 3T2024 4T2024 1T2025 2T2025 3T2025

Secteur primaire 02 -0,3 1,7 1,5 1,0 1,0 0,0
1. Agriculture, péche, exploitation forestiére 0,2 -0,3 1,7 1,5 1,0 1,0 0,0
1.1. Agriculture, Sylviculture et Exploit. Forestiére 01 0,2 0,1 0,1 0,3 0,6 0,8
1.2. Elevage et chasse 03 04 03 0,2 01 0,0 0,0
1.3. Péche -0,3 -0,8 1,2 1,2 0,5 0,4 -0,8
Secteur secondaire 29 08 04 -0,5 -0,1 0,2 0,5
2. Activités extractives 2,2 0,3 0,1 -1,0 -0,9 -0,6 -0,1
2.1. Extraction de produits pétroliers et gaziers 03 1,5 29
2.2. Industries extractives autre que produits pétroliers et gaziers 2,2 03 0,1 -1,0 -1,2 -21 -29
2.2.1. Extraction des minerais métalliques 18 -0,3 -0,5 -1,5 -1,5 -2,3 -3,0
Fer 0,2 -0,7 -0,4 -0,6 -04 0,3 -0,1

Or et Cuivre 1,6 0,5 -0,2 -09 -1 -2,6 -29

2.2.2. Autres activités extractives 04 0,5 0,6 0,5 03 02 01

3. Activités manufacturiéres 0,2 -0,.3 0,0 -0,6 -0,2 -0,3 -01
3. 1. Activités manufacturiéres hors eau et électricité 0,2 -0,3 -01 -0,7 -04 -04 -0,2

3. 2. Production et distribution d'eau et d'électricité 0,0 01 01 01 0,22 0,1 01

4. Batiment et travaux-publics 0,6 0,8 04 1,1 1,0 11 0,7
Secteur tertiaire 21 3,2 4,5 2,6 2,0 2,5 1,4
5. Transport, Information et communication -01 0,4 0,2 0,7 0,3 11 11
5.1. Transport -0,2 03 03 0,6 0,2 0,6 05

5. 2. Information et communication 01 01 -0,2 0,2 0,1 0,5 0,6

8. Commerce -0,4 0,2 1,8 -0,2 0,2 0,5 -0,6
9. Autres services 1,8 2,0 2,0 1,7 1,3 0,9 0,8
10. Administrations publiques 0,7 0,7 0,5 04 02 0,0 0,0
Total valeurs ajoutées 52 38 6,6 36 2,9 38 2,0
Taxes nettes sur les produits 1,5 34 0,0 1,2 -0,6 -0,6 1,7
Produit Intérieur Brut 6,7 7,2 6,6 4,8 2,3 32 3,7

Source : ANSADE
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Tableau 5 : Valeur ajoutée par branche d’activité aux prix courants en (millions de MRU)

Secteur primaire

1. Agriculture, péche, exploitation forestiére
1.1. Agriculture, Sylviculture et Exploit. Forestiére
1.2. Elevage et chasse
1.3. Péche

Secteur secondaire

2. Activités extractives

2.1. Extraction de produits pétroliers et gaziers

2.2. Industries extractives autre que produits pétroliers et gaziers

2.2.1. Extraction des minerais métalliques
Fer
Or et Cuivre
2.2.2. Autres activités extractives
3. Activités manufacturiéres
3.1. Activités manufacturiéres hors eau et électricité
3. 2. Production et distribution d'eau et d'électricité
4. Batiment et travaux-publics
Secteur tertiaire
5. Transport, Information et communication
5.1. Transport
5. 2. Information et communication
8. Commerce
9. Autres services
10. Administrations publiques
Total valeurs ajoutées
Taxes nettes sur les produits
Produit Intérieur Brut

Source : ANSADE
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1T2024
20129
20129
5035
10974
4119
31911

20153

20153
18 048
7760
10289
2105
8355
5782
2572
3403
43561
5882
3365
2518
9666
20022
7991
95601
7997

103 597

2T2024
19752
19752
4757
11174
3822
33701

21429

21429
19175
6682
12493
2254
8282
5582
2701
3990
45501
6257
3656
2601
10293
20925
8027
98 955
9521

108 475

info@ansade.mr

3T2024
21267
21267
4972
11303
4992
33078

20988

20988
18628
5851
13077
2360
8002
5309
2694
4088
47192
6082
3524
2558
11206
21722
8183
101537
6938

108 475

4T2024
22 392
22392
5221
11363
5807
33138

20483

20483
18 071
5909
12162
2412
7803
4982
2821
4852
47104
6893
3966
2927
10883
21082
8245
102633
8968

111601

1T2025
22747
22747
5501
11357
5890
33453
21260
275
20985
18562
5741
12821
2423
7948
5103
2845
4245
47535
6254
3624
2630
10 261
22519
8500
103735
7675

111410

2T2025
22 507
22 507
5711
11352
5444
35458
22 675
1655
21020
18576
5741
12835
2444
7810
4938
2872
4973
49 085
7126
4391
2735
10794
22 604
8561
107 050
9315

116 365
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3T2025
22570
22570
6413
11349
4808
36436
23463
2729
20734
18 267
5331
12936
2 467
8252
5349
2903
4721
49 403
7175
4130
3045
10658
22812
8758
108 409
9165

117574



Apercu méthodologique

La trimestrialisation des agrégats économiques repose sur la technique de ['étalonnage-calage. Cette technique
consiste a établir la relation la plus pertinente entre les données annuelles et les données trimestrielles
correspondantes, puis a faire correspondre la série de données a fréquence trimestrielle avec la série a fréquence
annuelle du méme agrégat.

La procédure d’élaboration des comptes nationaux trimestriels se décompose en deux étapes : (i) La distribution
trimestrielle qui consiste a rendre trimestriel les comptes annuels du passé en décomposant a une fréquence
trimestrielle les agrégats des comptes nationaux annuels a partir d'un ensemble d'indicateurs et (ii) I'extrapolation qui
consiste a estimer les trimestres des années ou les comptes nationaux annuels ne sont pas encore disponibles.
L'ensemble des techniques de trimestrialisation sont bien décrites dans le Manuel des comptes trimestriels du FMI
version 2017. Ces techniques peuvent étre classées en deux grandes familles : les méthodes numériques et les
méthodes économétriques. Le manuel des comptes nationaux trimestriels du FMI recommande d'utiliser la technique
de calage proportionnelle de Denton. Le choix de cette méthode est expliqué par : (i) moins gourmande en termes de
données (ii) facile aimplémenter dans les pays ayant un systéme statistique peu développé, (ii) l'impact de la méthode
de Denton sur les données des années précédentes est normalement insignifiant au-dela de trois a quatre années et
(iii) cette technique permet de réviser autant d'années antérieures que nécessaire.

L’ANSADE a développé des maquettes permettant dautomatiser toute la chaine d’élaboration des CNT. Ces maquettes
intégrent les données sources sur les indicateurs conjoncturels et les données annuelles selon la nomenclature des
activités retenue. Ces maquettes intégrent aussi la macro XLPBM, qui est développée par le Département de
statistiques du FMI. Il sagit d'une fonction complémentaire a Excel qui englobe la méthode de Denton. Les maquettes
congues permettent d’élaborer des comptes nationaux trimestriels en volume et en valeur selon l'optique production

avec une décomposition sectorielle qui leur est dédiée. Le processus part de la production annuelle suivant les

branches d'activités des comptes nationaux. L'essentiel des travaux consiste alors & identifier pour chaque branche
d'activité un indicateur de référence le plus pertinent pour calculer les valeurs trimestrielles. Pour chaque branche

d'activité, la production est I'agrégat qui sert de référence pour la recherche de l'indicateur.

I:unipe de rédaction

Abdoulaye Bamanthia TANDIA Directeur du Département de la Comptabilité Nationale
, Abdoulaye.tandia@ansade.mr
et de la Synthése Economique

Mohamed Mahfoudh Med Yahya HADEIN | Chef de Service des Comptes Nationaux Trimestriels Medmahfoudh.hedeine@ansade.mr
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